Indice
Senales de |la Mineria

Expectativas de la Mineria Chilena

Elaborado por CESCO y VANTAZ Group

Noviembre, 2022

CESCO

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBRE Y LA MINERIA

“ VANTAZ
Specialized

Mining

Consulting




“ CES ::Cu'?::t:u::s:nla i

Contenido

01. Introduccién
02. Metodologia
03. Resultados

04. Conclusiones

Resultados 4ta Edicion Estudio Sefiales de la Mineria — Vantaz & Cesco — Noviembre 2022






CESCO

& Introduccidon

Resultados 4ta Edicion Estudio Senales de la Mineria — Vantaz & Cesco — Noviembre 2022






CESCO

“ I\/I eto d O | Og Ila OEL COBRE ¥ Ln MINERIA

Los resultados del estudio son analizados de dos maneras metodoldgicas diferentes, pero complementarias:
= Anadlisis de Frecuencia de cada una de las respuestas, realizando un analisis diferencial por pais, tipo de empresa y
nivel de cargo en aquellas variables de mayor impacto para la industria.
= Elaboracion de Indices que permiten conocer las expectativas de los representantes de la industria, de manera
sintética, a través de un numero que puede adquirir los valores entre 0 y 100. El valor que tiene la aplicacién de un
Indice es que es replicable y que permite la comparacidon de su resultado en el tiempo, logrando realizar andlisis de
tendencia.
» [ndice Entorno para conocer la expectativa general de los representantes con respecto al contexto econémico,
social, ambiental y regulatorio.
» [ndice Industria Minera para conocer las expectativas de los representantes con respecto a variables relevantes
para la industria, como precio del cobre, demanda, produccion, empleo e inversion.

= Los indices se distinguen entre corto plazo (situacion actual) y a 24 meses.
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& Metodologia

Recoge las expectativas
de la industria con
respecto al entorno
global y a la situacién
LA MINERIA de la industria minera

en particular.
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Recoge las expectativas
con respecto a la
demanda de cobre,
precio del cobre,
produccion, empleo e
inversion
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* La presente investigacion corresponde a un estudio de tipo descriptivo, siendo su objetivo conocer las
percepciones y expectativas que ejecutivos y representantes de la mineria de Chile y en Perdu, tienen
sobre esta actividad.

 Para conseguir este objetivo, el instrumento de medicion utilizado en el estudio corresponde a un
cuestionario en linea que consta de un total de 15 preguntas.

 Delas 15 preguntas, 5 de ellas corresponden al levantamiento de datos demograficos: Pais de residencia,
Tipo de Empresa, Tamano de Empresa Minera y Rubro de Empresa para Proveedores de Mineria y Nivel
de Cargo.

* Eltiempo de respuesta se estima en 10 minutos aproximadamente y la encuesta es andnima.
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Para interpretar el indice Sefiales de la Mineria hemos creado la Matriz de
categoria, de acuerdo a lo siguiente:

85 100 Muy optimista

70 85 Optimista

55 70 Levemente optimista
45 55 Neutral

30 45 Levemente pesimista
15 30 Pesimista

0 15 Muy pesimista

Resultados 4ta Edicion Estudio Sefiales de la Mineria — Vantaz & Cesco — Noviembre 2022



& Metodologia — pimensiones

Variables de Entorno Situacion General de la

Industria Minera

= Situacidén econdmica = Precio del Cobre

= Situacidn social = Demanda de Cobre

= Entorno regulatorio =  Produccidn de Cobre

=  Entorno ambiental =  Precio insumos estratégicos
=  Empleo

= |nversion

Cada pregunta tiene tres opciones de respuesta:
= Aumentard (o mejorara)
= Se mantendrd
= Disminuira (o empeorara)
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Desafios Industria Minera

(Elaboracion de Ranking)

Aumentar la competitividad de Ia
industria

Destrabar actividad exploratoria
Contar con capital humano con las
competencias necesarias

Promover una mayor inclusidon y
diversidad en la mineria

Avanzar hacia una mineria con
menor huella de carbono

Potenciar los encadenamientos
productivos a nivel local y nacional
Fortalecer la institucionalidad
publica

CENTRO DE ESTUDIOS
DEL COBRE Y LA MINERIA
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\" Resultados — Descripcion de la Muestra
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indice Sefiales de la Mineria Chile
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41,4 40,3 63

Indice Corto Plazo -
CHILE CHILE

Indice CHILE

Indice Global cercano al nivel
neutro por factor mineria

Indice Largo Plazo -

Resultados — indices Abril 2022

Sub-indice Entorno Chile

100

50

30,6
25,8
. I I
0 .

Indice Entorno Indice Entorno -
Total CortoPlazo

Indice Entorno -
Largo Plazo

Sub- indice Entorno inferior a
Industria Minera. Expectativas a
Largo Plazo mejoran.
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Sub-indice Mineria Chile

100

55,6

" 47,9

40,2

0
Indice Mineria -Total Indice Mineria -

CortoPlazo Largo Plazo

Sub - indice Mineria en terreno
neutral. Expectativas a Largo
Plazo empeoran.

Indice Mineria -
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\" Resultados — Evolucion Expectativas Abril 2021 a Abril 2022 SRS

Evolucion Indice de Expectativas
100

’ \

abr-21 oct-21 abr-22 oct-2:

—|ndice Global =—=Sublndice Entorno ——Subindice Industria Minera
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Se observa una mejora en las
expectativas en comparacion a la
medicion de abril de 2022, en
particular para el Subindice
Mineria.

No obstante lo anterior,
expectativas aun se mantienen
por debajo el nivel de medicion
de un ano atras.
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Situacion econdmica actual i Situacion econdmica a 24 meses
100% i 100%
78,5% |
75% i 75%
| 50,8%
I o,
50% i o0% 37,7%
25% 16,9% i 2% 11,5%
4,6% :
0% — . ! 0% -
Desfavorable Favorable Normal l Desfavorable Favorable Normal

= Gran mayoria percibe la situacion econdmica como desfavorable en la actualidad
= Percepcion con respecto a la economia mejora a 24 meses
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\" Resu Itados — Situacion Social

Situacion social actual

100%
76,2%
75%
50%
25% 21,5%
2’3% .
0% I
Desfavorable Favorable Normal

Situacion social a 24 meses

100%
75%
55,4%
50%
25%
10,8%
0% ]
Desfavorable Favorable

= Gran mayoria percibe la situacion social como desfavorable en |la actualidad
= Percepcion con respecto a la situacion social también mejora a 24 meses, pero en menor medida que la

situacion econdmica.
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33,8%

Normal
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\" Resultados — entorno Regulatorio SR

Entorno Regulatorio Actual i Entorno Regulatorio a 24 Meses
100% . 100%
75% o 75%
52,3% | 52,3%
50% 41,5% 0% 37,7%
25% o 25%
6,2% : 10,0%
0% — 0% ]
Desfavorable Favorable Normal i Desfavorable Favorable Normal

= Gran mayoria percibe la situacion regulatoria como desfavorable en |la actualidad y a 24 meses.
= Leve aumento en respuestas favorables a 24 meses.
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\" ReS U |ta d OS — Entorno Ambiental ST

Entorno Ambiental Actual Entorno Ambiental a 24 Meses

100% " 100%
75% C75%
50% 45,4% 46,9% i 50% 46,9%
: 35,4%
25% ! 25% 17,7%
5 L
0% 1 : 0%
Desfavorable Favorable Normal i Desfavorable Favorable Normal

= Las expectativas con respecto al entorno ambiental son menos negativas que con respecto al entorno
regulatorio. Sin embargo expectativas a 24 meses son levemente mas negativas que a corto plazo.

Resultados 4ta Edicidon Estudio Senales de la Mineria — Vantaz & Cesco — Noviembre 2022

18



CESCO

\" Resultados — precios y Demanda: Situacion Actual ST

Precios Minerales: Situacién Actual Demanda Minerales: Situacion Actual
100% : 100%
° 1
|
g | 75%
75% :
: 50% 43,8%
50% 43,8% aLs% i 39,2% o 36,9%
33,19 >>A% : 27,7%
5504 24,6% : 25%
(0) I
: 10,8% 10,8%
: 0,8%
: 0%
0,
0% : Demanda Mundial Demanda Mundial Demanda Mundial
Precio Cobre Precio Carbonato de Precio Hierro ! Cobre Carbonato de litio Hierro
litio !

, L, i m Aumentaran m Disminuirdn mSemantendran m No sabe
m Aumentaran mDisminuirdn mSemantendran m No sabe

= Mejores expectativas para precios y demanda de carbonato de litio.
= Con respecto al precio del cobre, cerca de la mitad de los encuestados espera que éste se mantenga.
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\" Resultados — precios v Demanda: Situacion a 24 meses ST

Precios Minerales: Situacion a 24 Meses Demanda Minerales: Situacion a 24 Meses
: 100%
1
100% |
1
75%
1
75% !
: 53,1%
: 50% 44,6%
50% : 39,2%
b 1 33,1%
40,0% 37.7% 41,5% : 1
34,6% E 25%
25% : 12,3%
1
: 1,5%
: 0%
0% : Demanda Mundial Cobre Demanda Mundial Demanda Mundial Hierro
| e
Precio Cobre Precio Carbonato de litio Precio Hierro : Carbonato de litio
1
1
m Aumentardn m Disminuiran mSemantendran m No sabe m Aumentardan m Disminuirdn mSemantendran m No sabe

= Mejores expectativas para precios y demanda de carbonato de litio.
= Expectativas con respecto al precio del cobre mejoran a 24 meses.
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& Resultados — produccisn: Situacion Actual y a 24 Meses R

Produccidn Minerales: Situacidn actual Produccion Minerales: Situacion a 24 Meses

: 100%
100% !
I
|
o 75%
75% :
|
1
. 50% 42,3%
50% 47,7% : 36,9% 9 _
| ' 36,2% 34,6%
39,2% 39,2% |
1
. 25%
1
25% !
1
1
1
: 0%
0% : Producciéon nacional Produccion nacional Produccién nacional
Produccién nacional Cobre  Produccion nacional Produccidn nacional : Cobre Carbonato de litio Hierro
Carbonato de litio Hierro :
|
|

m Aumentaran mDisminuirdn m®mSemantendran m No sabe
m Aumentaran mDisminuirdn mSemantendran m No sabe

= Cerca de un 30% de la muestra espera que la produccidon de cobre caiga en el corto plazo, con mejoria leve a 24 meses.
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\" Resultados — insumos, Empleo e Inversion ST

Insumos, Empleo e Inversion: Situacion Actual Insumos, Empleo e Inversidn: Situacidn a 24 Meses
1
1
100% i 100%
1
1
:
1
(o)
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50,8% : 50% 49,2%
(o)
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I 36,2%
: 33,1% ’
1
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1
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1
0% : 0%
I . . . Ve .7 .
Precios insumos Empleo en la mineria Inversién minera : Precios insumos Empleo en la mineria Inversién minera
1
m Aumentardan m Disminuirdn mSemantendran m No sabe m Aumentardan m Disminuiran mSemantendran m No sabe

= Mayoria espera que precios de insumo sigan aumentando en el corto plazo y a 24 meses.
= Expectativas sobre empleo es que se mantengan.
= Mas de un tercio espera que la inversidn caiga a 24 meses.
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Resultados — Ranking Desafios Industria Minera s,

Aumentar

competitividad

Fortalecer institucionalidad
publica

Destrabar actividad exploratoria

Contar con capital humano con las
competencias necesaria

5 Avanzar hacia una mineria con menor huella de carbono
6 Potenciar los encadenamientos productivos a nivel local y nacional

7 Promover una mayor inclusion y diversidad en la mineria

23



24

-
ol
oz
H
83
<
o
W
W
ox

@
g0
EO
z o
W
ool

- . co..’l..l
[ SN X R .
gy 13 . 2 A

- PN A P I
~ Qg A AN N J\Om




CESCO

& Conclusiones

Resultados 4ta Edicion Estudio Senales de la Mineria — Vantaz & Cesco — Noviembre 2022



VANTAZ

Specialized
Mining
Consulting

A




